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Znepokojujici vykon tuzemské ekonomiky

Dle cerstvych dat Ceského statistického ufadu (CSU) ¢€inila zména tuzemského hrubého
domadciho produktu ocisténého o cenové, sezdonni a kalendarni vlivy ve tretim ctvrtleti
letosniho roku v meziro¢nim vyjadreni —0,7 %. Oproti pfedchozimu ctvrtleti je to pokles o 0,5
%. Co za timto propadem HDP stoji a bude souhrnnd ekonomické aktivita v CR klesat i
v Ctvrtletich nasledujicich?
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Hruby doméci produkt v Ceské republice a Evropské unii — meziétvrtletni readlna zména, sezénné oéisténo
Gross domestic product in the Czech Republic and in the European Union — quarter-on-quarter real growth rate, seasonally adjusted
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Vyvoj HDP v CR a EU. Zdroj: CSU. Pozn.: stdlé ceny; sezénné ocisténo; ¢tvrtletni data.

Jak ukazuje graf vyse, ¢eska ekonomika se po mirném mezictvrtletnim ristu v prvni poloviné
roku 2023 dostala ve 3. kvartdle znova do utlumu, kdyz HDP klesl o 0,7 %. Jak vyplyva
z komentare Ceské narodni banky (CNB), tuzemské hospodaistvi zaznamenava hlubsi propad,
ne? jaky predikovala podzimni makroekonomicka prognéza CNB. A jak je dale psano v &lanku
CNB, tento — ve srovnani s prognézou nasi centralni banky — (byt jen mirn&) vétsi pokles
readlného HDP byl dan predevsim nizsim prispévkem vyvozu zboZi a sluzeb (tedy rozdilem mezi
celkovym exportem statkd a jejich importem), nebot export zbo?i a sluzeb z CR byl negativné
poznamenan hospodarskymi problémy naseho hlavniho obchodniho partnera — Némecka.
Rozdily mezi centralni bankou ocekavanym vyvojem jednotlivych sloZzek HDP a jejich skutecné
namérenymi hodnotami ukazuje nasledujici tabulka:


https://www.czso.cz/csu/czso/hdp_narodni_ucty
https://www.czso.cz/csu/czso/hdp_narodni_ucty
https://www.cnb.cz/cs/verejnost/servis-pro-media/komentare-cnb-ke-zverejnenym-statistickym-udajum-o-inflaci-a-hdp/Realny-hruby-domaci-produkt-ve-3.-ctvrtleti-2023-mirne-pod-prognozou-CNB/

meziroéné v %
3. Ctvrtleti 2023
skuteénost ZoMP podzim 2023

Hruby domaci produkt -0,7 -0,6
Spotfeba domacnosti -2,3 -2,3
Spotfeba vladnich instituci 3,9 2,4
Tvorba hrubého fixniho kapitalu 3,3 41
Zmeéna stavu zasob (v p. b.) -2,3 -3,0
Vyvoz zbozi a sluzeb -0,5 0,2
Dovoz zbozi a sluzeb -1,8 -2,2
Cisty vyvoz (v p. b.) 1,0 1,9

Skutecny vyvoj rediného HDP a predikce CNB dle ZoMP z roku 2023. Zdroj: CNB.

Je rovné? znepokojuijici, Ze analytici finanéniho trhu v listopadovém Setfeni CNB olekavaji, e
Utlum Eeské ekonomiky bude déle pokracovat. Podzimni prognéza CNB pFitom pro rok 2023
pocita s Uhrnnym poklesem ekonomické aktivity o 0,4 %, ackoli by v poslednim cCtvrtleti
letosniho roku mél vykon ceské ekonomiky zhruba stagnovat. Tataz progndza vsak ocekdva, ze
HDP poté v roce 2024 vzroste o 1,2 %. Odhady na souhrnny pokles HDP za rok 2023 ze strany
jednotlivych analytikd finan¢niho trhu ilustruje nasledujici obrazek:



https://www.cnb.cz/cs/verejnost/servis-pro-media/komentare-cnb-ke-zverejnenym-statistickym-udajum-o-inflaci-a-hdp/Realny-hruby-domaci-produkt-ve-3.-ctvrtleti-2023-mirne-pod-prognozou-CNB/
https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/financni-trhy/.galleries/inflacni_ocekavani_ft/inflacni_ocekavani_ft_2023/C_inflocek_11_2023.pdf
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IndividudlIni prognézy analytiki finanéniho trhu v listopadovém Setfeni CNB ohledné
celkového poklesu rediného HDP v roce 2023. Zdroj: CNB


https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/financni-trhy/.galleries/inflacni_ocekavani_ft/inflacni_ocekavani_ft_2023/C_inflocek_11_2023.pdf

