K ¢emu centralni banka potfebuje modely?

Nenitomu davno, co v odbornych kruzich probihala debata o vypovédni hodnoté prognéz
centralni banky. Ty totiz byly v poslednich par letech, dobé vazné cenové nestability, az
zoufale nepresné. Vyvstala proto otazka, zda jsou modely, o néz jsou tyto prognézy
opreny, dostate¢né robustni a realistické. A pravé tim se zabyva nasledujici ¢lanek.

Chiméra realistickych modell

Ukolem védy je zkoumat a poté se pokusit podat vysvétleni jevli pozorovatelnych
v realném svété. A to neplati pouze pro velmi pokrocilé obory pfirodnich véd, ale pro tplné
kazdy védni obor, ekonomii nevyjimaje. Zadny &lovék, jakkoli inteligentni, neni schopen
takovym jeviim porozumeét v jejich plné komplexité — vzit v potaz soucasné veskeré jejich
aspekty. A proto nam nezbyva nic jiného nez vytvaret pomyslné zjednodusené obrazy této
nekonecné komplexni reality — konstruovat modely.

Podstatou modell je, Ze berou na zfetel urCité, pouze omezené mnozstvi aspektl
zkoumanych jevl a kostatnim zamérné nepfihlizi. Ztoho vyplyva, Ze nutné realitu
zjednodusSuji. A to zase znamena, Ze jsou jiz z definice nerealistické. Jediny naprosto
realisticky model by totiz musel byt dokonaly odraz reality, jinymi slovy realita sama. Tim
bychom se vSak dostali k po¢ateénimu problému, a sice Ze realitu neni schopen lidsky
mozek uchopit v jeji integralni podobé. Realisticky model je proto pouhou chimérou.

Modely a prognézy centralnich bank

VySe nastinény popis ulohy a uskali modeld ve védé nyni mlZeme vztahnout i
k makroekonomickym modellim, které pfi svém rozhodovani pouzivaji centralni banky po
celém svété. A na zakladé téchto modeld ménové autority nasledné vytvareji progndzy
vyvoje vybranych makroekonomickych veli¢in.

S prognézami centralni banky se tomu do urc¢ité miry ma podobné jako s pfedpovédi
pocasi. Ani ta zdaleka neni pfesna. Ale byva vétSinou lepsi ji znat nez ji zcela ignorovat.
Jak predpovéd pocasi, tak progndzy centralni banky se pfitom stavaji diky nasim lepSim
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technickym znalostem stale pfesnéjsSimi a spolehlivéjSimi.

Je nicméné treba brat je s urcitou rezervou, protoze nyni jsou od dokonalé spolehlivosti
porad ponékud vzdaleny. A jeSté dlouho budou. Bylo by vS§ak nepatficné vycitat centralni
bance to, ze pfi svém rozhodovani vyuziva vlastnich prognéz makroekonomické vyvoje,
které se pfi zpétném pohledu ob&as mohou jevit jako odtrzené od reality. To, Ze — slovy
viceguvernéra CNB Jana Fraita — ony modely ,pfedstavuji znaéné nedokonaly popis
ekonomiky“, by tudiz nemeélo byt velkym pfekvapenim.

Centralni bance v8ak neni oteviena moznost mit naprosto precizni a bezchybné modely.
Otazka tedy neni, zda centralni banka ma dokonalé progndzy, anebo nikoli. Jak tvrdi ¢len
bankovni rady CNB Tomas Holub, , ta relevantni otdzka je, jestli ménovd politika, kterd se o
takovéto analyzy a progndzy muZe opfrit, je o néco mdlo lepsi nez Cisté vzad-hledici politika, a
to si myslim, Ze v praxi Ceské ndrodni banky prosté plati.”


https://libinst.cz/wp-content/uploads/2024/02/scientism_letterhead.pdf
https://www.cnb.cz/cs/verejnost/servis-pro-media/vystoupeni-konference-seminare/prezentace-a-vystoupeni/Monetarni-makroekonomie-a-centralni-banky-v-turbulentnich-dobach/
https://roklen24.cz/clen-bankovni-rady-cnb-holub-podstatny-vliv-eura-na-realnou-konvergenci-ekonomiky-bych-necekal/

PfestoZze se modelovy aparat centralnich bank neustale zlepsSuje, stale neni ani zdaleka
bezchybny. To, Ze jsou zejména v ¢asech bezprecedentnich SokUl ¢i strukturalnich zmén
(kdy je jejich spolehlivost vzdsadé nejvice potfeba) neziidka az hrubé nepfesné, je
bohuzel skoro jejich samotnou povahou. Jak ale konstatuje Tomas Holub: , Nic lepSiho
momentalné nemame*.
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