Inflace uz mele z posledniho aneb konec zvy$ené inflace v CR na obzoru

Dle nové zverejnénych dat Ceského statistického ufadu (CSU) €inila mira inflace v CR v prosinci
roku 2023 v mezirocnim vyjadreni 6,9 %. Mezirocni inflace tak v porovnani s predchozim
mésicem poklesla o 0,4 procentniho bodu. Je tedy u? konec zvy$ené inflace v CR skuteéné na
obzoru?

Inflace (ista, jadrova, ménové politicka): Mési¢ni, Spotfebitelské ceny, Stejné obdobi pfechoziho roku = 100 , Procenta, Neocisténo (%)
+- Inflace (Cista, jadrova, ménové politicka): Mésiéni, Jadrova inflace, Stejné obdobi pfechoziho roku = 100 , Procenta, Neocisténo (%)
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Vyvoj spotrebitelské a jadrové inflace v CR za posledni dva roky. Zdroj: CNB, ARAD. Pozn.:
SOPR=100; vyjadreno v procentech.

Na zacatek je nutné fFici, Ze meziro€ni hodnota prosincové inflace je, obdobné jako
v predchozich dvou mésicich, zna¢né ovlivnéna Cisté statistickym efektem nizké srovnavaci
zaklady z posledniho Ctvrtleti roku 2022. V fijnu roku 2022 totiz doslo k vyraznému poklesu cen
elektfiny v dUsledku promitnuti pfispévku na Usporny tarif a odpusténi poplatku za
podporované zdroje energie. A tato opatreni v lofiském roce ,,uméle” snizila uvadénou miru
inflace.

Relevantnéjsi je tudiz hodnota inflace ocisténa o tento ryze statisticky vliv. Bez vlivu Usporného

tarifu by inflace v prosinci Cinila podstatné nizsich 4,2 %. Jedna se pfitom o pokles 0 0,5 p. b.
z listopadovych 4,7 %.

Na ustupu neni pouze zvysena inflace méfena vyvojem spotrebitelskych cen, nybrz i jeji
jadrova slozka, kterd je pro ménovou politiku obzvlast dlleZita. Jadrovd inflace v CR jiz
postupné klesa déle nez rok.

Pozorovany cenovy vyvoj (nejen) v prosinci lofiského roku potvrzuje ocekavani prognézy Ceské
narodni banky (CNB). Zatimco v3ak jeji progndza odhadovala vysi prosincové inflace na rovnych
7 %, ve skute¢nosti byla tato jesté 0 0,1 p. b. nizsi, kdy? ¢inila 6,9 %. Dle vyjadieni CNB se u?
v lednu tohoto roku mezirocni inflace skokové snizi, a to az do blizkosti horni hranice
toleran¢niho pasma 2% jejiho inflaniho cile (tj. pobliZ hranice 3 %).



