Listopadova inflace

Cesky statisticky ufad (CSU) dne 11. 12. 2023 zvefejnil data o listopadové inflaci. Ta dle jeho
vypoctu Cinila v meziro¢nim vyjadreni 7,3 %, tedy o 1,2 procentniho bodu (p. b.) méné nez
v fijnu (8,5 %). Mezimésicni inflace v tomto mésici pfitom zaznamenala nejmensi zachytitelny
narast, totiz o 0,1 %.

»- Inflace (Cista, jadrova, ménové politicka): Mésiéni, Spotfebitelské ceny, Stejné obdobi pfechoziho roku = 100 , Procenta, Neocisténo (%)
+- Inflace (Cista, jadrova, ménové politicka): Mési¢ni, Jadrova inflace, Stejné obdobi pfechoziho roku = 100 , Procenta, Neocisténo (%)
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Vyvoj spotrebitelské a jadrové inflace v poslednich dvou letech k listopadu roku 2023. Zdroj:

%

CNB, ARAD. Pozn.: vyjadieno v procentech (%).

Ceska narodni banka (CNB) ve svém komentafi ke zvefejnéni idajtl o listopadové inflaci uvadi,
Zze meziro¢ni rlst spotrebitelskych cen byl v listopadu, stejné jako v fijnu, silné ovlivnén
statistickym efektem nizké srovndvaci zakladny v poslednim ctvrtleti lofiského roku. Kvali
promitnuti vlivu tzv. Usporného tarifu a odpusténi poplatku na podporované zdroje energie
doslo v fijnu lorfiského roku ke skokovému poklesu cen elektfiny pro domacnosti, coz se také
projevilo v prudkém sniZeni inflace. Bez téchto ryze statistickych dopad( by inflace v listopadu
letoSniho roku Cinila zfetelné nizsich 4,7 %.

Ackoli se jedna o ponékud vyrazny pokles inflace (a to obzvlast tehdy, pomineme-li vliv nizké
srovnavaci zakladny loriského roku), neni informace o tom, Ze inflace v listopadu citala 7,3 %
(&i spravnéji 4,7 %), Cisté pozitivni. Je totiZ nutné vzit v potaz to, e CNB ve své podzimni Zpravé
0 ménové politice (ZoMP) odhadovala, Ze mira inflace bude v listopadu ¢init 7,1 %, tedy jesté
0 0,2 p. b. méné. Za touto vyssi, nez ocekdvanou inflaci stoji mirnéjsi zpomaleni meziro¢niho
rdstu regulovanych cen.

Na druhou stranu vsak doslo k vétSimu poklesu jadrové inflace, nez jaky byl nasi centralni
bankou v jeji progndze predikovan — jadrova inflace Cinila v listopadu 3,9 %, cozZ je oproti
progndze CNB (4 %) 0 0,1 p. b. méné. V poklesu jadrové inflace se projevuje ochlazujici domaci
poptavka. Ta, jak pise CNB, plisobi proti daldimu riistu ziskovych marzi vyrobcd, prodejchi a
poskytovatell sluzeb.

Nejdulezitéjsi vSak budou data o lednové inflaci. V tomto mésici totiz odezni vliv Usporného
tarifu na ceny elektfiny, ¢imzZ by méla mira inflace skokové klesnout. Otazkou vsak z(stava, zda
inflace klesne a? do bezpeéného teritoria toleranéniho pasma inflaéniho cile CNB (tj. 1-3%
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inflace), anebo tfeba kvili vysokému precenéni statk(l na pocatku pfistiho roku ustrne nad nim.
Nam nezbyva nez doufat v to, Ze jsme jiz blizko navratu ke zdravym hodnotam inflace.



