Demonopolizace penéz, aneb proc by ekonomové
méli milovat Bitcoin?

Bitcoinova sit béZi bez vétsich probléml jiz pfes 13 let. Za tuto dobu se o bitcoinu znac¢na ¢ast
svétové populace doslechla a rovnou si na néj, jak je lidem blizké, bez jakéhokoli hlubsiho
porozumeéni utvofrila nazor. A to vétSinou negativni, opfeny o davno vyvracené myty, které
vyplyvaji pouze z Cirého nepochopeni podstaty celého tohoto fenoménu. Ovsem bitcoin ¢asto
kritizuji nejenom ekonomii nepolibeni jedinci, avsak i ti dnes nejvyznamnéjsi Zijici ekonomové.
Cilem tohoto ¢lanku neni vyvratit jednotlivé argumenty, které kritici pouzivaji k odmitnuti
bitcoinu a obhajobé souéasné podoby bankovniho a finan¢niho systému (tomu se klidné
muUzZeme vénovat v nékterych nadchazejicich pracich), nybrz poukazat na skutec¢nost, Ze i kdyz
mezi ekonomy neustdle probihaji rizné rozepre v tom, jakou by mély idealni penize zaujimat
podobu, spontanniinovaci jménem bitcoin by méli vSichni ekonomové, ktefi nechtéji byt silné
nekonzistentni ve vlastnich ndzorech, vitat s otevienou narudi.

V ekonomické literature se neustdle omilaji problémy spojené s nedokonale konkurencni, ba i
oligopolni ¢i monopolni strukturou trhu. V takovéto formé trhu totiz neviditelnd ruka jiz
nefunguje tak efektivné a producenti nemaji velkou motivaci snaZit se za kazdou cenu
uspokojit preference spotiebitell. Kdezto na dokonale konkurenénim trhu vede jakykoli
kratkodoby pokus o zvySeni zisku podniku formou navyseni prodejni ceny i snizeni kvality
produktu (snizujici vyrobni naklady) k substitu¢nimu efektu (z titulu dokonale elastické
poptavky) a odlivu poptdvajicich spotiebitelli ke konkurenci. Subjekty vtomto optimdlnim
prostfedi (na dokonale konkurenénim trhu) nejsou tvarci ceny, nybrz jejimi pfijemci. Nemaji
takovou trzni silu, skrze kterou by mohly ovladat cenotvorbu a jsou nuceny akceptovat cenu
svych vyrobkd danou trZznimi podminkami. Vratme se jesté k monopolnim hrac¢lm. Ti maji tu
vyhodu, Ze kvyrobkim, které doddvaji na trh, neexistuje Zadny dokonaly substitut
(alternativa) a mohou fidit cenu jimi produkovanych statkd zménou mnoZstvi, které nabizeji.
Poptavka po monopolnim producentem vyrabénych produktech neni elasticka. Monopolista
si tak mUze zvolit jakykoli bod na kfivce poptavky (ne vdéak mimo ni!). Pokud maximalizuje zisk,
bude soucin statkl dodavanych na trh jeho firmou a ceny jedné jednotky vystupu produkce
nejvyssi ze vSech moZznych kombinaci (bodd na poptavkové kiivce). Dalsi a hlavni prvek, ktery
odliSuje monopol od dokonale konkurencni struktury trhu, jsou mezni prijmy. Ty se v idedlnich
podminkach optimalni miry konkurence rovnaji presné cené zboiZi (a pokud firma
maximalizuje zisk, tak i meznim nakladim) — firma dostane za jakykoli dalsi vystup produkce
stejnou cenu. Nikoho asi neprekvapi, Ze je tomu u monopoll jinak. Mezni ptijmy jsou vidy
niz8i nez cena jejich vyrobk(. Kdyz chce monopol zvysit vystup své produkce o jednu jednotku,
musi snizit cenu, za kterou prodava jednotky vsechny a pokles ceny jeho produktl snizuje
pfijem za jiz prodané jednotky. Kdybych mél tento kratky uvod do mikroekonomické teorie
jednoduse shrnout, tak by znél: Absence konkurence u monopolnich hrdca eliminuje tlak na
rust kvality a pokles ceny produkti (respektive obecné lepsi uspokojovdni preferenci
spotrebiteld). Kvili tomu, Ze tato firma nemusi bojovat o zdkazniky, nebot pro né neexistuje
Zddnd uspokojivd alternativa, vytvdfi monopol neZddouci neefektivity (napfiklad vyrdbi méné,
neZ jaké je optimdlni mnoZstvi).

PfestoZe se nejednomu ¢tenafi mlzZe zdat, Ze tato teoretickd ¢ast nijak nesouvisi s obsahem
¢lanku, nemuze byt dale od pravdy. Na tom, Ze jsou monopoly nezadouci (pro vsechny, kromé



monopolnich hracl samotnych) a Ze je spotrebitelska svoboda volby mezi substituty Zadouci,
se shodnou takika vSechny ekonomické skoly, jejichz ostatni zavéry jsou mnohdy navzajem
protichidné. Ale vétSina ekonom(l (zejména neokeynesidnci a monetaristé) déla jednu
obrovskou vyjimku. A tou jsou penize. Zde jaksi prestavaji platit veskeré teoretické poznatky
o neefektivité centralné stanovovaného privilegia zdkonného odstranéni jakékoli formy
konkurence, tfebaze v praxi mlizeme vidét ty zcela stejné negativni dopady monopolniho
postaveni (historie penéz v rukou statu je plna rGznych zleh¢ovani minci — snizovani objemu
drahych kov( v nich, devalvaci a dlouhych inflaénich epizod, coZ mnozi opravnéné povazuji za
snizovani kvality poskytované sluzby v podobé emise penéz z titulu absence konkurujicich
subjektd). Najednou dostava prednost nasilim vymahané rozhodnuti o jednoté prostfedku
smény pred svobodnou spotrebitelskou volbou. Pficemz Zadny rozumny dlivod, pro¢ k tomuto
vyjimkovani dochazi, nalézt nelze.

»Monopol statnich penéz vede k jejich nekvalité, ke zneuZivani pro politické a hospoddrské cile
a k jejich neustdlému znehodnocovdni.” — Juraj Karpis

»Myslim si, Ze neni viibec prehnané rici, Ze historie je dlouhym pribéhem inflaci, a to obvykle
inflaci Fizenych vliadami a ve prospéch vidd.“ — Friedrich August von Hayek

Penize jsou naprosto fascinujici spole¢ensky konstrukt, ktery dal za vznik nespoletnému
mnozstvi vSestranné efektivnich smén, které by se bez existence prostfredku smény, snizujiciho
transakéni naklady nepenézni smény (pfimé, tzv. barterové sména), nikdy neuskutecnily. A tim
tento vynalez vedl k rozsifeni uspokojitelnych preferenci a ristu kvality Zivota nas vsech. Byt
nepfimou sménu, v niz u¢inkuje mezisménny statek (penize), jiz lidé vyuZivaji mnoho tisicileti
(ackoli prvotni penize pochopitelné nemély tak dobré vlastnosti jako ty, na kterych jsou dnes
postaveny moderni civilizace), mezi ekonomy stadle panuji diskuze o definici penéz a od
samotného vzniku tohoto védeckého oboru se vedou spory o tom, jakou maji mit dobré penize
podobu. Z fad zastancl chicagské skoly zazniva, Zze by penéini zasoba méla pravidelné rist
stejnym tempem, neokeynesiansti ekonomové zase tvrdi, Ze by se méla penézni zasoba ménit
v zavislosti na zméné vySe potencidlniho produktu, aby byla uspokojena poptavka po
penézich. Rakousti ekonomové, na druhou stranu, zastavaji pfevazné ten nazor, zZe jakakoli
zména v nabidce penéz nutné zplsobuje nerovnomérné redistribucni Gcinky, z nichZ néktefi
(zejména prvotni pfijemci penéz) profituji na Ukor ostatnich ¢lend spolecnosti (a srovnavat
uzitek jednotlivych lidi z této redistribuce by bylo minimdalné dost nevédecké). Také tvrdi to,
ze inflace penéini zasoby méni nejgenidlnéjsi systém decentralizované koordinace ve
spoleCnosti nerovnomérné rozprostrenych znalosti v podobé relativnich cen v méné efektivni
podobu (penize dle rakouskych ekonomu nejsou neutrdini a maji vliv na redlné veliciny, jak
v kratkém, tak i dlouhém obdobi).

Rozhodné je spravné, ze se neustale vedou akademické spory o to, jaké vlastnosti by mély ty
nejlepsi penize splfiovat a zda by méla byt penézni zdsoba neménna ci elasticka (a na zakladé
¢eho by se méla ménit). At uZ stojite na strané jakéhokoli ekonomického sméru, ktery si
definuje idedlni podobu penéz, je nutné si uvédomit jednu klicovou skutecnost: Penize jsou
spontdnni vyndlez, ktery se ve spolec¢nosti uplatnil kviili snaze o sniZeni transakcnich ndkladi a
uspokojeni vyssich fadd na preferencnich skdldch jednotlivcd. Z vyndlezu penéz zkratka vsichni
ziskavaji, je totiz umoznéna komplexni délba prace a nasledna efektivnéjsi sména. Tato
magicka technologie si v historii prochdazela svoji dlouhou evoluci, postupné se lidé adaptovali



na penize s témi nejlepsSimi vlastnostmi ze vSech likvidnich komodit. BohuZel ale narodni staty
tento prirozeny evolucni proces zbrzdily, respektive jistou dobu Uplné zastavily. Statni emisni
monopol a mnoha legislativni privilegia, ktera de facto, ale i de jure znemoznuji konkurenci
(mysleno konkurenci nékolika rliznych penéznich systémi — zplsobU tvorby penéz — nikoli
Htrzni soutéz mezi bankovnimi subjekty emitujici tytéZz penize a pfipominajici znamou
ekonomickou teorii pfiznaéné nazvanou tragédie obecni pastviny) ve tvorbé toho

nejdllezitéjsiho statku v celé ekonomice, ochuzuji lidstvo o realizaci nepfimych smén s tou
spoleénosti nejpreferovanéjsi komoditou.

Paralelni existence vice platidel, kterd by na trhu v pocatcich odluky penéz od statniho
monopolu pravdépodobné vznikla, neznamena chaos, a uz vibec ne konec svéta. Ano,
sménné relace mezi jednotlivymi soukromymi subjekty preferovanymi penézi docasné
vytvéreji dodatecné transakéni naklady (denominace produktt ve vicero ucetnich jednotkach,
prepocitavani sménnych par(...), ale postupné bude nevyhnutelné dochdazet k tendenci, pfi
které jsou méné obchodovatelné komodity z trhu postupné vytlacovany témi likvidnéjSimi
statky, jez zprostifedkovavaji nepfimé smény. Vznik penéz je samovolny vystup dobrovolnych
ekonomickych interakci jedinc(i, ktery ma neuvaZované blahoddrné ucinky na vSechny
obchodujici jednotlivce. Individualni, sobecké usili uspokojit vétsi mnozstvi svych vlastnich
preferenci vede k utvoreni instituce, z niz profituji vSichni jednotlivci na daném uzemi. Z vyse
uvedeného je snad patrné, Ze penize jsou produktem trhu a preferenci lidi na ném se
vyskytujicich, nikoli nasilného donuceni, které kfivi trh a informacni hodnotu cenového
systému. Necht si lidé sami denominuji v takové komodité, ktera pro né vtomto ucelu slouzi
nejlépe. Vybérem penéz nam ukazuji, jaky ménovy systém s konkrétnimi vlastnostmi
uprednostiuji. Jenom a pouze trzni struktura ekonomiky dokaze, na zakladé prani jednajicich
lidi, reflektovat to, co si lidé skutecné preji.

Nezbytnym dlsledkem trini tvorby penéz je postupné sjednoceni databdze uchovavajici
zaznamy vykonanych dobrych skutk( na zakladé realizovanych dobrovolnych smén — pfechod
k jednomu vSestranné akceptovatelnému nastroji pro vyporadani ekonomickych transakci.
Totiz stejné jako je jazyk koordinacni mechanismus, ktery spolec¢nost naprosto pfirozené
vytvofila pro snazsi pfenos lokalnich informaci, penize jsou taktéZz spontanné vynalezena
instituce za ucelem lepsi kooperace ekonomickych aktivit jedinci na daném Uzemi. Pomoci
nich se s minimalnim Usilim presouvaji vlastnicka prava, ktera jsou pro kazdou vyspélou
spolecnost zcela nepostradatelnd, paklize nema dochazet ke zbyte¢nym ndsilnym konfliktim
nad rivalitni spotfebou statkd s omezenou zdsobou (pokud nemaji vznikat nezadouci rozpory
jedincl nad vzacnosti ekonomickych zdroju). Obé tyto technologie jsou postaveny na
obrovském sitovém efektu, tj. hodnota z pouzivani sluzby roste s tim, jak ji zacinaji vyuZivat
ostatni (¢im vice lidi navzdjem komunikuje v jednom jazyce, tim mUlzZe byt uZite¢néjsi se jej
nautit, nebot je moZné provadét vice mezilidskych interakci — komunikovat s vice lidmi. Cim
vice lidi plati jistymi penézi, tim vice smén v nich |ze realizovat — tim vice preferenci lze pomoci
nich uspokojit). Zatimco spotiebitelé u ostatnich statk( témér vidy preferuji tu nejvétsi
jedny univerzdlni, vsemi akceptované penize. A pokud to penézni vlastnosti dané komodity
dovoli, na jednom Uzemi se vlivem vysokych transakénich ndklad( soubéZného pouzivani
vicero ucetnich jednotek budou dobrovolné pouzivat pravé jedny penize (typickym prikladem
toho, kdy to vlastnosti mezisménného statku nedovolovaly, respektive to nebylo Zadouci, je

evvs

obdobi bimetalismu, kdy se stfibrem platilo ve sménach za statky s nizsi relativni vzacnosti,



nebot nedokonald délitelnost zlata tyto obchody neumoziiovala). PfestoZze nakonec zvitézi
pravé jedny penize, je pro objeveni téch nejlepSich penéz potfeba, aby pfi genezi prostfedku
smény existovala konkurence.

»Nevérim, Ze bychom jesté nékdy méli mit dobré penize, dokud je nevezmeme z rukou viddy.
Pokud je nedokdZeme ndsilné vzit z rukou stdtu, vse, co miuZzeme udélat, je néjakym Istivym
zplsobem zavést néco, co nelze zastavit.”—F. A. Hayek (1974)

Jediny zpUsob, jak je moZzné demonopolizovat penize, je vytvofit takovou technologii, kterou
nemUZe Zadnd jedna entita (stat, centralni banka...) zastavit nebo znicit. Prosit statni aparat o
schvaleni moznosti konkurovat mu ve vydavani penéz postrada jakykoli smysl a soutézit s nim
v nasilném donuceni obcdanl akceptovat alternativni, konkurenénimi subjekty vytvorené
penize, uz viibec ne (monopol na nasili je to, co determinuje fungovani veskerych statt). |
kdyby, tfeba z dnes nezndmych dlvod, bitcoin neuspél, koncept decentralizovanych penéz
s neménnou monetarni politikou jiz nezmizi. Jedna se o vynalez, ktery se i bez jakékoli statni
pomoci, respektive navzdory vSemozinym regulacim a legislativnim omezenim, rozsifil do
povédomi Siroké verejnosti a néktefi inovatofi této technologie ji dokonce uz dnes pouzivaji
jako prostifedek smény. Je to vyndlez, ktery jiz neni mozné zpétné odvynalézt. Tento pokrok,
ktery se pro sv(j vznik nikoho neptal na Zadné povoleni, vytvari statnim monopolnim penézim
pomysiné hranice toho, jak ,Spatné“ mohou fungovat. Existence (byt dokonalého se rozhodné
nyni fici nedd) substitutu ke konvenénimu finanénimu systému je velmi pfiznivy, bohuZel vSak
soucasné i minimalné docenény jev. VSichni spravni ekonomové, ktefi se nechtéji zpronevérit
myslence, Ze svoboda spotrebitelské volby je pozitivni véc, by méli, nehledé na subjektivné
preferovanou konkrétni podobu penéz, spontanni inovaci, vytvarejici tlak na subjekt
zneuzivajici svého dlouhodobé nedotéeného postaveni, mile vitat a dékovat za ni!
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